ACTION DE NOTATION ARC

RATINGS

ARC RATINGS A REVU A LA BAISSE LA NOTATION DE
RESIDE ETUDES

Lisbonne, le 18 décembre 2023 - ARC Ratings, S.A. a revu d la baisse la notation publique finale
d'émetteur a long terme attribuée a Réside Etudes Investissement S.A., passant de «<BB-», avec
perspective stable, a «C», avec Surveillance de Notation Négative.

PERSPECTIVE / DATE DE LA PROCHAINE

EMETTEUR CLASSEDENOTATION NOTATION P
SURVEILLANCE EVALUATION

i E ’ 2 Surveillance de
Réside Etudes Investissement S.A. Société émetteur Long-Terme C . : 14 octobre 2024
Notation Negative

Cette revu a la baisse a été déclenchée par la décision du Tribunal de Commerce de Paris de placer
plusieurs sociétés du Groupe, dont Réside Etudes Investissement, S.A., en Procédure de Sauveguarde. Cette
décision refléte lincapacité du Groupe & garantir la réalisation d'un certain nombre dopérations
financiéres qui conduisent a des difficultés de liquidité.

La surveillance de notation négative refléte I'attente d'ARC selon laquelle, méme si, selon les informations
fournies par le Groupe, il n'y a jusqu’d I'entrée en sauvegarde eu aucun défaut sur aucune dette financiére,
dans le cadre de ce processus, il y aura des défauts de paiement de la dette financiére des entreprises
impliquées dans cette procédure.

METHODOLOGIE ET RECHERCHES

ARC Ratings’ Non-Financial Corporate Entities Rating Methodology
Rapport de la Notation de Réside Etudes Investissement S.A - Evolution.

La notation a été attribuée par ARC Ratings, S.A. et approuvée par ARC Ratings (UK) Limited conformément
a linstrument statutaire 2019 n° 266 - Les agences de notation de crédit (amendement, etc.)(Sortie de
I'UE).
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A RC RATING ACTION

CLAUSE DE NON-RESPONSIBILITE

ARC Ratings ne fournit qu’une notation de crédit sur les titres notés ou sur I'émetteur et ne recommande ni ne recommandera comment un émetteur peut ou doit obtenir un
résultat de notation particulier. Une notation ne couvre pas un amendement potentiel des lois et n'est pas et ne peut pas étre considérée comme un audit. En outre, ARC Ratings
n'est partie & aucun document de transaction concernant les instruments/transactions qu'elle note. Les utilisateurs de nos notations doivent se familiariser eux-mémes avec
les documents de transaction. ARC Ratings n‘agit pas en tant que conseiller juridique, fiscal, financier, en investissement ou autre, et les utilisateurs doivent chercher du conseil

professionnel auprés des tiers appropriés si nécessaire.

ARC Ratings, SA est enregistrée en tant qu'agence de notation de crédit auprés de I'Autorité européenne des marchés financiers (ESMA), dans le cadre du réglement (CE) n®

1060/2009 du Parlement européen et du Conseil, du 16 septembre, et est reconnue en tant qu'organisme externe d'évaluation du crédit (OEEC).

ARC Ratings (UK) Limited est enregistrée en tant qu'agence de notation de crédit auprés de la Financial Conduct Authority du Royaume-Uni, dans le cadre du Statutory Instrument

N° 266/2019, du 13 février, et reconnue comme OEEC.
Ce rapport de I'évolution de la notation doit étre lu conjointement avec le rapport de notation initial et avec les rapports d'évaluation qui ont suivi.

Les notations de crédit attribuées par ARC Ratings sont des opinions et des prospectives indépendantes sur les risques de crédit relatifs des obligations financiéres émises par
diverses entités. Le risque de crédit est le risque qu'une entité ne puisse pas honorer ses obligations financiéres au fur et & mesure qu'elles arrivent & échéance, c'est-a-dire la
capacité et la volonté d'une entité/d'un émetteur d'effectuer tous les paiements d'intéréts et du principal requis sur une obligation donnée, en temps voulu conformément & ses
conditions. Les notations de crédit expriment le risque par ordre de rang relatif — elles constituent une mesure ordinale du risque de crédit dont la probabilité de défaut ou de
perte peut varier tout au long du cycle de crédit. Elles sont délivrées & 'aide d'un systéme de classement établi et défini de catégories de notation (échelle de notation). Les

notations de crédit d'ARC sont déterminées d I'aide des critéres de notation publiés par I'ARC.
La(les) notation(s), attribuée(s) par ARC Ratings dans ce rapport, a(ont) été demandée(s) par I'entité dont les engagements financiers sont en cours de notation.

Préalablement & l'attribution ou & la révision d'une notation, ARC Ratings fournit & l'entité dont les engagements financiers sont en cours de notation les documents justifiant la
notation & attribuer. Cette entité a ainsi la possibilité de clarifier ou de corriger des détails factuels. Les commentaires de I'entité dont les engagements financiers sont en cours
de notation sont pris en compte par ARC Ratings dans l'attribution de ses notations. ARC Ratings accorde également & I'émetteur la possibilité de faire appel d'une notation

attribuée par I'ARC & condition que ce recours s'appuie sur des informations complémentaires qui n‘ont pas été prises en compte dans la notation d'origine.

Les taux de défaut historiques d'ARC Ratings, S.A. sont publiés dans le registre central de I'Autorité européenne des marchés financiers (AEMF) consultable sur le site Internet
cerep.esma.europa.eu/cerep-web/. Il convient de souligner que le portefeuille de notations d’ARC Ratings peut étre qualifié de «portefeuille de défaut trés faible» et que, par
conséquent, les défauts historiques de I'agence ne sont pas statistiquement significatifs. Le défaut est labsence de paiement intégral et en temps voulu du capital ou des
intéréts ou, la survenance de tout événement indiquant explicitement que le futur paiement intégral et en temps voulu de ces engagements n'‘aura pas lieu (par exemple, en

cas de faillite).

Les notations ne constituent pas une recommandation, une offre ou une sollicitation d'achat, de vente ou de maintien des investissements pouvant étre mentionnés, et ne

constituent qu'un des éléments & disposition des investisseurs. L'utilisation de toute notation est faite entierement aux risques et périls de l'utilisateur.

Pendant toute la période de validité des notations, ARC Ratings surveille la performance de Iémetteur via des sources publiques et des informations fournies par
I'émetteur/sponsor et, si un développement important se produit, ARC Ratings peut avancer la date de I'évaluation, sauf s'il s'agit d’une notation ponctuelle. La liste mise & jour

des notations publiques est disponible sur le site www.arcratings.com.

Les notations d'ARC Ratings sont attribuées sur la base d'informations qui peuvent inclure des informations confidentielles, recueillies auprés d'une grande variété de sources
jugées fiables par ARC Ratings, y compris auprés de ['entité en cours de notation ou dont les engagements financiers sont soumis & notation. ARC Ratings a adopté et met en
ceuvre des mesures visant & garantir, dans la mesure du possible en fonction des circonstances, une vérification raisonnable des informations utilisées pour l'attribution de la
notation et que ces informations proviennent de sources fiables. Nonobstant ce qui précéde, si ARC Ratings n'est pas satisfaite de la qualité des informations qu'elle recoit, elle
refusera d'attribuer la notation. L'attribution d'une notation ne doit pas étre considérée comme une garantie de I'exactitude, de l'exhaustivité ou de l'actualité des informations

sur lesquelles se fonde la notation ou des résultats obtenus a partir de I'utilisation de ces informations.

Dans le processus de notation, ARC Ratings adopte des procédures et des méthodologies visant & garantir la transparence, la crédibilité et lindépendance, et aussi & ce que

les classifications de notation ne soient pas influencées par des conflits d'intéréts.
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